ANALISTS CONTABLE Y FINANCIERO DE UNA GRANJA DE CERDOS DE
CICLO COMPLETO EN EL ESTADO DE TLAXCALA.

ESCAMILLA N., E.*; REYES G. LL., A.® Y CORDOBA D., J.=

1. FAVECASA. Via Morelos No. 6@. Ecatepec Estado de México.
2. Depto. de Economia y Administracién. FMVZ-UNAM. México,
D.F. p4510.

3. Depto. Produccién Animal: Cerdos. FMVZ-UNAM, México, D.F.
74510.

INTRODUCCION

Las razones financieras son indicadores del estado de una
empresa mediante relaciones entre rubros contables de la
misma. (5) No pueden, ni pretenden explicar, todo el
contexto o evaluar completamente una empresa; pero si miden
dentro del marco contable, como se estd desarrollando la
misma a través del tiempo y especificamente en el pasado
inmediato con el fin de tener un fundamento econémico para
la planeacidn estratégica. (13, 15)

Las areas de interés de estas razones son las mismas de
la administracién financiera, es decir: a) 1la solvencia y
liquidez de wuna empresa, b) la productividad y/o eficiencia
del uso ds sus recursos financieros y c) la rentabilidad que
estan rindiendo los recursos financieros de la empresa.
(7,13,15) Es muy Gtil clasificar los indices en 6 +tipos
fundamentales: 1) de liquidez; 2) de apalancamiento; 3) de
actividad; 4) de rentabilidad; 5) de crecimiento y 86) de
tasaciodn.

Normalmente se presentan las razones financieras de la
empresa en cuestidn las cuales se comparan con las razones
financieras estandar de la industria a gque pertenece.
(2,13,15)

El objetivo del presente trabajo fué analizar mediante
herramientas financieras la forma en que se cuidé 1la
rentabilidad, la 1liquidez, la solvencia y la capacidad de
crecimiento de la empresa con el fin de tener un fundamento
econémico para la planeacién estratégica.

MATERIAL Y METODOS

Se utilizaron datos asentadcs en registros técnicos y
administrativos de una granja de 100 vientras, localizada en
el Estado de Tlaxcala durante el afic de 1985.

Se realizdé un andlisis y evaluacidén técnica ademds de un
andlisis contable y financiero. Se calculdé el costo de
produccidn, el balance general, el estado de resultados, las
razones financieras y el punto de equilibrio de la empresa.

RESULTADOS

En relacidn al analisis y evaluacidén técnica, los
resultados fueron favorables ya que los valores acumulados
durante 1985 de los parametros evaluados alcanzaron los
presupuestos de produccidn establecidos.
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Se calculd el costo de produccidn en $ 57°710,462.00. Se
observdé que el interés de capital representd el 53.7 % del
mismo con $ 30°8@3,496.00 y el alimento el 33.3 % con
$ 19°563,401. 00, perdiendo asi la jetatura de rubro de mayor
importancia dentro del costo de produccién.

El balance genaral al 31 de diciembrs de 1985, mostrd que
los activos de la empresa fueron de $ 49°998,185.00; los
pasivos de $ 31°085,510.00; el capital inicial que fué de
$ 45°562,018.00 sufridé una pérdida durante el afic de
$ 29°645,331. @0.

En el estado de resultados las ventas importaron
$ 28°256,861.@0; al sustraerle el costo de produccidén se
obtuvo una pérdida de $ 29°453,601; a la misma se le
restaron los gastos de operacidén y se le sumaron los
productos financieros registrandose una pérdida de
$ 29°645,331. 60.

En el cuadro 1 se muestran los resultados del analisis
financiero. Tanto el punto de equilibrio en ventas
(- 3% 6°770,917.00) como el punto de equilibrio en unidades
vendidas (- 312.77 animales) fueron negativos.

DISCUSION

El interés de capital representd el 53.37 % del costo de
produccidn de la empresa para el momento en cuestidn, siendo
el asiento de mayor Jerarquia debide a su importancia
financiera propia de economias inflacionarias y/o
devaluatorias.

El capital social invertido ($ 48°562,018.00) sufrid una
pérdida de $ 29°645,331. 0@ durante el ejercicio en cuestién,
muy por debajo del rendimiento que ofrecia cualquier
institucidn bancaria (65 a 68 % de interés promedio anual)
sin riesgos. (T)

Los resultados obtenidos en este analisis se tuvieron que
comparar con las razones financieras estandar pertenecientes
a la industria de transformacién por 1la carencia de
informacién financiera confiable en las empresas
pertenecientes al sector primario. No obstante se trata de
industrias afectadas por el mismo entorno inflacionario y
devaluatorio.

En el cuadro 1 se citan los comentarios correspondientes
a cada razdn calculada. Después de analizarlos, en general
se puede decir que los procesos tanto inflacionarios como
devaluatorios, han afectado a la empresa de manera muy
similar: a) el proceso inflacionario ha afectado rubros como
son: inventarios, pasivos, caja y capital de trabajo, costos
operativos y financieros, ventas y utilidades entre otros.
(2,6,10,13,14,15); b) igualmente, el entorno devaluatorio ha
subido el costo del inventario (y ademds restringido su
disponibilidad), ha incrementado el capital de trabajo lo
que implica la necesidad de mayor eficiencia en cobranzas y
limitado el uso de recursos externos como fuente de
apalancamiento. (2,6,10,13,14,15)
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Por lo tanto las Areas de administracidén financiera y las
razones de mayor interés para esta explotacién son las
siguientes:

1. Liguidez. Puesto que las obligaciones corrientes
crecen rapidamente es importante medir la capacidad de pago
inmediate. (2,6,10,13,14,15)

2. Politica de inventarios. Este rubro tiende a ser mucho
mas costoso en una época inflacionaria y devaluatoria vy
necesita evaluarse en cuantc a su calidad y su eficiencia
(rotacidén de inventarios y razdén pasivo circulante a
inventarios). (2,6,10,13,14,15)

3. Politica de endeuwdamiento. Esta entra en tela de
Juicio en un proceso inflacionario y/o devaluatorio. Aungue
es estratégico endeudarse en un periodo inflacionario, esto
implica altos riesgos financieros, especialmente cuando se
pueden anticipar épocas de austeridad que traigan recesiones
v lento crecimiento en ventas y utilidades como ocurrid en
1985 y 1986 en la industria porcicola. (2,6,10,13,14,15)

4. Eficiencia en el uso de recursos de la empresa.

5. Periodo medio de cobro. El alargamiento de este
periodo es costoso ya que puede provocar la necesidad de
incrementar el capital de trabajo. (2,6,10,13,14,15)

Esta explotacidén fué golpeada severamente por el entorno
inflacionario y devaluatorio que imperd en el pais afectando
los costos de producciédn, elevandolos radicalmente ¥y
provocando que la empresa incurriese ne pérdidas muy
elevadas durante el alic en cuestidn. Ademas se vid en la
necesidad de aumentar su capital de trabajo, mediante
apalancamientos provenientes de otras empresas, como lo
demuestra el hecho de gue el punto de eguilibrio en unidades
vendidas y en ventas resultasen negativos, con la esperanza
de que el panorama econdmico cambiase proximamente y la
empresa pudiese trabajar y generar los rendimientos minimos
necesarios.
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